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Disminuye a 4,7% la percepcion de confianza de los
bogotanos con respecto al inicio del afio

Dinamica de la confianza del consumidor Bogota y
Colombia.
ICC, mensual 2012-2015
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La percepcion de confianza de los bogotanos sobre la si-
tuacién econdémica actual y un afio a la vista disminuyé con res-
pecto a enero de 2015 a 4,7% en abril de 2015, ubicandose 3,5
puntos porcentuales por debajo del nivel de confianza de los con-
sumidores en el pais (8,2%). Esta caida en la confianza de los
capitalinos obedece a la incertidumbre que produce la devalua-
cién del peso que encarece los productos importados y se refleja
en la menor disposicién para adquirir vivienda, muebles y ense-
res.

Por su parte, en abril, las expectativas sobre las condicio-
nes econdmicas desmejoran con respecto al inicio del afio, al
pasar de 11,2% a 9,3%, y comparado con el mismo mes de 2014
la disminucion de la expectativa es de 17,4 p.p.

Notas metodolégicas:

® Fedesarrollo realiza mensualmente desde 2001 las encuestas de opinién del consumidor y del
sector empresarial, y a partir del éstas calcula el indice de confianza sectorial como el balance
entre las respuestas favorables y desfavorables. Esta investigacion es representativa para Colom-
bia y las ciudades de Bogota, Medellin, Cali y Barranquilla.

® Se utilizo la Encuesta de opinién Industrial Conjunta procesada por la ANDI del mes de marzo
2015.

® Se utilizé la Encuesta Mensual de Expectativas Econémicas procesada por el Banco de la Repu-
blica en mayo 2015.
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No olvide:

e En abril de 2015, los capitalinos ex-
presan una menor intension de com-
pra de vivienda (-4%) respecto al mis-
mo mes de 2014 (7%).

e El indice de confianza de los comer-
ciantes colombianos (ICCO) se ubicé
en 20,3% en abril, cifra inferior en 8,5
p.p. al registro del afio anterior
(28,8%).

o La expectativa de crecimiento en el
volumen de ventas durante 2015 en
Bogota (56,6%) se acerca a la de Co-
lombia (58,4%), segun el Banco de la
Republica.

e El indice de confianza industrial en
Colombia (ICI) mejoré6 en marzo
(4,1%) repuntando 3,3 p.p frente a
enero de 2015.

Imagen: blogodisea.com

En abril 2015, la disposicién a la com-
pra de vivienda por parte de los bogo-
tanos disminuy6 11 p.p. respecto al
mismo mes del afio anterior.
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En abril de 2015, disminuye a 4,7% la percep-
cion de confianza de los bogotanos

De acuerdo con los resultados obtenidos a tra-
vés de la encuesta de opinibn que mensualmente
realiza Fedesarrollo, la confianza de los hogares bo-
gotanos se redujo 16,8 p.p. respecto al resultado ob-
tenido en abril de 2014, al pasar de 21,5% a 4,7%,
consecuencia de la incertidumbre que produce en los
capitalinos el panorama econdémico general y la ines-
tabilidad de los mercados internacionales.

Cabe resaltar que en abril de 2015, la percep-
cion de confianza de los bogotanos (4,7%) fue inferior
3,5 p.p al resultado obtenido para Colombia (8,2%), y
este valor es 16,8 p.p mas bajo que el reportado en
abril del afio inmediatamente anterior (21,5%).

La disminucion en la confianza se puede expli-
car principalmente por la disminucion en el indice de
condiciones econdmicas (ICE), que registré una cai-
da de 17,4 p.p, comparado con el mismo mes de
2014. Adicionalmente, el indice de expectativas de
los consumidores calculado para Bogota (IEC), tam-
bién perdi6é 16,6 p.p contra abril de 2014.

Los capitalinos perciben la inestabilidad en la si-
tuacion econdémica actual por la devaluacion del peso
frente al ddlar, y reaccionan con una menor disposi-
cion hacia las compras de muebles y enseres, la cual
se redujo 19,8 p.p entre abril de 2014 y 2015, pasan-
do de 34,3% a 14,5%.

Sin embargo este no es el Unico indicador que
disminuyo, ya que la disposicion hacia la compra de
vivienda también se redujo 11 p.p en el mismo perio-
do de tiempo, moviéndose de 7% a —4%.

indice de condiciones econdémicas (ICE) Bogota
y Colombia
Promedio mévil 12 meses (%), 2012-2015
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Los minoristas colombianos merman su con-
fifanza en el 2015

A medida que el 2015 se desarrolla, la percep-
cion favorable de los comerciantes minoristas se ve
disminuida cada vez mas y lo que empez6 como un
aflo prometedor, se ha ido transformando en un pa-
norama menos esperanzador. Los resultados mas re-
cientes de las encuestas nacionales de expectativas
que realizan Fedesarrollo y Fenalco seis meses a la
vista, en conjunto con la encuesta del Banco de la
Republica un afio a futuro, asi lo revelan.

Segun los ultimos resultados del indice de con-
fianza comercial (ICCO) calculado por Fedesarrollo,
la percepcién econdémica de los establecimientos que
expenden bienes en la nacién se ubicé en 20,3% en
marzo de 2015, 2,4 p.p. menos que en enero (22,7%)
y se situé 8,5 p.p por debajo del registro de abril
2014.

Sin embargo, la Encuesta de Ventas y Expecta-
tivas que efectia Fenalco nos muestra que los co-
merciantes colombianos tienen una expectativa 1 p.p
mAas que en enero pasando de 51% a 52%, lo cual di-
fiere de lo expresado por Fedesarrollo.

La encuesta de expectativas publicada por el
Banco de la Republica con corte a marzo de 2015
coincide con los resultados de Fedesarrollo y confir-
ma la situacion de la nacion. Las expectativas de cre-
cimiento en el volumen de ventas durante el 2015 co-
menzaron de manera atractiva y han venido disminu-
yendo hasta 58,4%. Este indicador se ubica 10,4 p.p
por debajo del mismo mes en 2014 y 7,8 p.p menos
que en enero del presente afio.

En resumen, la coyuntura politica y econémica
actual parece generar un ambiente de inestabilidad
que afecta en gran proporcién a los comerciantes, ya
que sus expectativas de crecimiento sobre el volu-
men de ventas son menores cada vez.

Industriales positivos, pero no triunfalistas

La encuesta de opinién empresarial de Fedesa-
rrollo, permitié establecer que los industriales en Co-
lombia se muestran mas positivos que los comercian-
tes y consumidores respecto a la dinamica sectorial
durante el primer semestre de 2015 ya que alcanza-
ron un indice de confianza industrial (ICI) de 4,1%, lo
cual representa un aumento de 1,3 p.p, con respecto
a marzo de 2014 y 3,3 p.p por encima de enero. Sin
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embargo al contrastar estos resultados con la expec-
tativa de inversion en maquinaria y equipo, los indus-
triales se muestran cautos, con indicadores de 4,4%
para Colombia y —4,6% en Bogota.

Adicionalmente la ANDI informé por medio de la
encuesta de opinién industrial conjunta (EOIC) que la
producciéon de la industria disminuy6 2,4% a lo largo
del primer trimestre del afio, mientras que las ventas
totales cayeron 4,1%. Vale la pena resaltar que si se
excluye el sector de refinacion de petroleo, la produc-
cién crecid 1,6% y las ventas 1,5%. Por su parte, el
66,5% de los industriales encuestados considera que
las condiciones econdmicas actuales son favorables
frente al 63,4% del mes anterior.

Asimismo, al ser consultados acerca de las ex-
pectativas de vinculacién de trabajadores de tiempo
completo en los préximos 12 meses, los industriales
colombianos estan 7,8 p.p por debajo de su expecta-
tiva en enero del presente afio y 9,5 p.p menos que
en marzo de 2014; y en Bogota 12,5 p.p menos que
eneroy 17,8 p.p por debajo de el afio anterior.

Si bien el indice de confianza industrial continua
siendo bajo, su recuperacién a lo largo del primer tri-
mestre ha sido evidente, fundamentalmente basado
en la expectativa positiva sobre el desarrollo de los
mercados internacionales, pues la devaluacion del
peso frente al délar hace que esperen mayores ingre-
sos de sus exportaciones, caracterizadas por produc-
tos elaborados en cuero y madera, confecciones y
textiles, entre otros; pero no es suficiente para plan-

Expectativa regional de crecimiento del volumen
de las ventas (préximos 12 meses)
Porcentaje, marzo 2015
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tearse inversiones de mas largo plazo por la inestabi-
lidad latente.

En cuanto a las expectativas sobre el incre-
mento en los precios de las materias primas, que es
otro factor determinante de las decisiones de inver-
sion de los industriales, se advierte que la devalua-
cion del peso, produjo un incremento en los costos de
las materias primas importadas, pero se espera que
en los préximos 12 meses estos precios bajen al va-
lorizarse de nuevo la moneda. Bajo este escenario fu-
turo de precios mas bajos, los industriales se mues-
tran muy positivos, por lo cual, la expectativa de in-
cremento de precios de la nacién fue 48,2%, 5,1 p.p
por debajo de las registradas en enro y 12,9 p.p mas
que un afo atras (35,3%).

A su vez, en Bogota el comportamiento del indi-
cador es similar, al cerrar marzo en 47,4%, 9,2 p.p
menos que al iniciar el afio y 15,8 p.p mas que en
marzo 2014 (31,&%).
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