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LAS EXPECTATIVAS DE LOS CONSUMIDORES SIGUEN AUMENTANDO

En Bogotá para el mes de septiembre de 2020, el índice de expectativas de los consumidores –IEC fue 
de -2,3%, registrando un aumento de 3,1 puntos porcentuales (p.p.) con respecto al mes de agosto 
de -5,4%, este sigue mostrando variaciones positivas ya que, frente al mismo periodo de 2019, su 
aumento fue de 16,7 p.p.

Caso contrario sucedió con el índice de condiciones económicas –ICE que marcó -58%, disminuyendo 
en -1,6 p.p. frente al mes de agosto.
  
Por su parte para el mismo periodo de estudio, el índice de confianza de los consumidores –ICC se 
ubicó en -24,5%, registrando un crecimiento de 1,3 p.p. en comparación al mes anterior. 

Así mismo frente al periodo de análisis de 2019 la disminución del ICC fue de -9,8 p.p.; aunque sigue 
mostrando un aspecto negativo, su tendencia es buena, ya que cada vez son menos las dificultades 
económicas presentadas en los distintos sectores productivos del país, por el efecto generado por el 
COVID-19.

Comportamiento del ICC*, IEC* e ICE* en Bogotá, 
porcentaje septiembre 2019 – septiembre 2020

Fuente: Fedesarrollo, elaboración ODEB

*ICC: índice de confianza de los consumidores - *IEC: índice de expectativas de los consumidores - *ICE: índice de condiciones económicas



Para las principales ciudades el comportamiento del ICC fue el siguiente: Medellín con -17,3% y Barranquilla 
con -13,2% presentaron una recuperación significativa de 21,8 p.p. y 6,2 p.p. respectivamente. Por su parte Cali 
disminuyó en -8,2 p.p. y Bucaramanga -5,4 p.p. frente al mes de agosto.

Para el mes de septiembre la disposición a comprar vivienda en Bogotá disminuyó, registrando una caída de -6,5 
p.p., al pasar de -18,7% en agosto a -25,2% en septiembre. También cayó en Bucaramanga en -8,7 p.p. Para las 
demás ciudades el resultado fue positivo, Barranquilla incrementó 33,2 p.p., Medellín 25 p.p. y Cali 5,1 p.p.
 
La disposición para la compra de vehículo en Bogotá para el mes de septiembre se mantuvo estable respecto al mes 
anterior marcando nuevamente un resultado de -60,2%. Por su parte la disposición para la compra de muebles y 
enseres en Bogotá para el periodo de análisis fue de -56,6% aumentando 2,3 p.p. frente al mes de agosto de -58,9%.

El índice de confianza comercial -ICCO en Bogotá para el mes de septiembre registró un aumento de 6,8 p.p. pasando 
de 10,5% en agosto a 17,3% en septiembre. Y respecto al mismo periodo de 2019 por primera vez en 2020 durante 
la pandemia su variación cae a un digito (-6,9 p.p.).
 
En cuanto al índice de confianza industrial -ICI, este continúa incrementándose considerablemente, pues para el 
mismo periodo de estudio registró 3,6%, arrojando un resultado positivo de 6,2 p.p. respecto al mes de agosto.

Comportamiento del ICC en las principales ciudades de Colombia, 
agosto vs septiembre 2020 porcentaje mensual

Fuente: Fedesarrollo, elaboración ODEB

Disposición de compra de los consumidores enero – septiembre de 2020 

Fuente: Fedesarrollo, elaboración ODEB
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En el mes de septiembre en Bogotá las expectativas de inversión en maquinaria para los próximos 12 meses fueron 
de -15,3%, aumentando 4,5 p.p. frente al mes de agosto de -19,8%, la más alta que se ha registrado en los últimos 
6 meses.

Las expectativas del crecimiento de volumen de ventas siguen aumentando para los próximos 12 meses, registrando 
el 19,8% para el mes de septiembre, superior en 14,2 p.p. frente al mes de agosto. Para las demás regiones los 
resultados también son favorables, ya que muestran incrementos bastante significativos así: Llanos Orientales 41,3 
p.p., Central Oriente 36,8 p.p., Costa Atlántica 22,3 p.p., Antioquia 23,4 p.p., Nororiente 13,6 p.p., Suroccidente 11,3 
p.p. y Eje Cafetero 1,2 p.p., en general, para Colombia el aumento fue de 17,9 p.p. en el periodo de análisis.

Por último, para el periodo de estudio las expectativas de vinculación de trabajadores de tiempo completo para los 
próximos 12 meses siguen creciendo y se reportan resultados positivos casi en todas las regiones: Costa Atlántica 
aumentó 23,9 p.p., Antioquia 10,4 p.p., Bogotá 8,2 p.p., Central Oriente 7,5 p.p., Llanos Orientales 2,1 p.p., Eje 
Cafetero y Suroccidente disminuyeron en -13,6 p.p. y -7,2 p.p. respectivamente. 

Expectativas en la inversión en maquinaria y crecimiento del volumen de ventas, 
porcentaje mensual septiembre 2019 – septiembre 2020

Fuente: Banco de la República, encuesta mensual de expectativas, elaboración - ODEB


