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Confianza del consumidor acumula cuatro afios de tendencia negativa

Dinamica de la confianza del consumidor en

No olvide:

Bogotad y Colombia. Balance mensual 2013-2016
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e La percepcion de la situacion econo-
mica actual (ICE) se mantiene negati-
va en la capital. En febrero de 2016
se situd en —33%, mas baja que la de
Colombia (-30%).

En enero de 2016, las expectativas
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220 - 21,0 e La disposicion a la compra de vivien-
da por parte de los capitalinos acumu-
M23 9 la cuatro afios con tendencia negati-
-30 - ’ va. En febrero de 2016 se ubic6 en
Feb Feb Feb Feb -11,7%.
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Fuente: Fedesarrollo y SDH, Encuesta de Opinion del Consumidor - EOC.

Para los bogotanos, el panorama en 2016 es
desalentador, donde diferentes indicadores de la eco-
nomia dan cuenta de ello. El afio inicié con un fuerte
aumento en el costo de vida, una fuerte temporada de
sequias, una tasa de cambio sobre los $3.050, el fan-
tasma del racionamiento eléctrico y la necesidad de
implementar una nueva reforma tributaria. El pesimis-
mo lo manifiestan tanto los hogares como las empre-
sas, incluso se refleja en el Indicador de Seguimiento
a la Economia (ISE) que calcula el Dane. De hecho,
este indicador registré, al cierre de 2015, un creci-
miento real de 3%, inferior al crecimiento presentado
en 2014 (4,3%), y, si se tiene en cuenta que el mismo
permite anticipar la dindmica productiva en el corto
plazo, entonces se colige que se mantendrd la ten-
dencia negativa en algunos de los sectores econémi-
cos observados por este indicador.

De acuerdo a los registros de la encuesta de opi-
nion sobre las expectativas de los consumidores que
realiza Fedesarrollo en Bogotd, durante los ultimos
cuatro afios este indicador registré un paulatino dete-
rioro, en especial a partir de octubre de 2015, periodo

en el que empezaron a sentirse los efectos climaticos
del fenbmeno del nifio y los aumentos efectuados en
la tasa de interés por parte del Banco de la Republica.

Ademas, Bogota registré la mayor inflacion en
Colombia durante el primer trimestre de 2016 (3,8%),
a lo que se agrega, de un lado, que el precio de horta-
lizas y verduras se espera que se mantenga al alza
hasta mayo por efecto del clima, y del otro, que la pro-
puesta de reforma tributaria sugiere grabar alimentos
gue actualmente hacen parte de la canasta bésica, lo
que significa que el costo de vida continuaria en as-
censo en 2016.

A su vez, la calificacion de la perspectiva crediti-
cia del pais en 2016 pas6 de estable a negativa, se-
gun sefial6é Standard and Poor’s (S&P).

Por su parte, el balance entre las respuestas po-
sitivas y negativas del indice de Confianza del Consu-
midor (ICC) en Bogotéa se situé en —23,9% en febrero
de 2016, cifra que indica la existencia de un mayor
porcentaje de consumidores con perspectivas negati-
vas sobre el rumbo de la economia.
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Industriales capitalinos ven con desanimo
2016

Fedesarrollo advirti6 desanimo entre los empre-
sarios que residen en la capital, percepcion que puede
estar relacionada con varios factores, como son: el
mayor costo de las materias primas o bienes importa-
dos, efecto de la tasa de cambio; el impacto que po-
dria generar la implementacién de cortes de luz; la re-
forma tributaria y la posibilidad que tiene el pais de
obtener una menor calificacion crediticia de riesgo pa-
ra los proximos dos afos, situacion que desalentaria
la inversién extranjera en este renglén de la econo-
mia.

Segun la Encuesta de Opinion Empresarial de
febrero de 2016, en Bogota, la perspectiva a seis me-
ses no es alentadora. El indice de Confianza de los In-
dustriales (ICl) se ubicé en 2,8%, inferior en 0,8 p.p. al
registro obtenido en febrero de 2015. En contraste, el
animo de los productores fabriles en el resto del terri-
torio nacional va en ascenso, motivado por la expecta-
tiva de ganar mercado frente a los bienes importados,
cada vez mas costosos. De hecho, el IC| a escala na-
cional se ubicé en 10,4%, el mayor registro desde
enero de 2012 (10,5%).

Este mismo contraste lo percibe la Encuesta
Mensual de Expectativas del Banco de la Republica.
De acuerdo con sus resultados, durante el ultimo afio,
las expectativas de los industriales capitalinos respec-
to a ventas, vinculacion de personal e inversién en ca-
pacidad instalada, fueron mas conservadoras. No obs-
tante, los resultados en enero de 2016 ponen de ma-
nifiesto el interés del sector fabril bogotano en invertir
en magquinaria y equipo, lo que puede significar que se
desarrollen mejoras tecnoldgicas y cambios en proce-
sos productivos que conlleven mayor competitividad.

De hecho, la Encuesta de Opinion Industrial
Conjunta de la ANDI sefiala que, al concluir el primer
bimestre de 2016, solo 29% de los productores repor-
t6 disminucion en las ventas fabriles a escala nacio-
nal, frente al 47% que manifestd esta misma condicién
al cierre de 2015. Lo anterior es reflejo de una mejor
dinamica sectorial, situacion que podria motivar la
compra de maquinaria y equipo, ademas de incidir en
el aumento del uso de la capacidad instalada.

Con pesimismo inician 2016 los comerciantes

En Bogotd, los comerciantes se muestran caute-
losos frente a lo que serd la dinamica sectorial duran-
te los proximos seis meses, por cuenta de varias se-
fiales de alerta que ha generado la economia.

La tasa de desempleo en la capital sigue en au-
mento (llegb a 11% en febrero pasado, segun informé
el Dane) aunado al déficit fiscal de la nacion que exi-
ge una reduccion estructural en el gasto publico y una
nueva reforma tributaria, lo que reduciria el ingreso
disponible de los hogares. Ambos factores hacen
pensar que el consumo minorista se resentird en el
mediano plazo y por consiguiente podria impactar la
dinamica del sector comercial.

Asi, el indice de Confianza Comercial (ICCO)
que calcula Fedesarrollo para Bogota, refleja el pesi-
mismo que el sector manifiesta desde mayo de 2015,
sin lograr alcanzar los niveles de confianza que se
mantuvieron en 2014. En febrero de 2016 se ubico en
19,3%. Cabe destacar que son contrarias las pers-
pectivas para los proximos seis meses de los comer-
ciantes bogotanos frente a las manifestadas a escala
nacional. En efecto, mientras desmejora para los pri-
meros, aumenta para los ultimos.

De hecho, los mas recientes resultados de la
Encuesta de Comercio Minorista que realiza el Dane,
indican que en Bogota, las ventas reales del primer
bimestre del afio no variaron (0,1%) respecto al mis-
mo periodo de 2015, mientras que a escala nacional
crecieron 3,3%. Este indicador pone de manifiesto la
menor dinamica del sector en Bogota y adicionalmen-
te, permite entrever que existe prevencion por parte
de los hogares frente al aumento en el precio de los
bienes. Por su parte, el indice de Expectativas del
Consumidor (IEC) calculado por Fedesarrollo en se
situ6 en —17,9% en Bogota, el punto mas bajo en los
ultimos cuatro afios, cayendo 32 puntos porcentuales
respecto a febrero de 2015.

indice de Expectativas del Consumidor (IEC)
Bogotay Colombia
Promedio moévil 12 meses (%), 2012-2016
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Fuente: Fedesarrollo y SDH, EOC
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