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indice de confianza de los consumidores bogotanos
se ubica en 0,7% en agosto

Dinamica de la confianza del consumidor en Bogota
y Colombia.
ICC mensual 2012-2015

07 =~

20 A

10 ~
e Colombia = esssss

207
()

-10 4
ago-12 ago-13 ago-14 ago-15

Fuente: Fedesarrollo, EOC

La percepcion de confianza de los consumidores bogota-
nos sobre la situacién econdmica actual, proyectada a un afio,
continla a la baja, aunque se recupera frente al mes anterior. En
agosto de 2015, el indice de confianza del consumidor (ICC) se
ubica en 0,7%, 0,9 puntos porcentuales (p.p.) por encima del re-
gistro de julio de 2015 y 21,6 p.p. por debajo del registro de
agosto de 2014.

Mientras los hogares bogotanos perciben que sus condicio-
nes actuales y a futuro son positivas perciben que las condicio-
nes nacionales e internacionales se han deteriorado. Es asi co-
mo el indice de Condiciones Econdmicas (ICE), que mide la ex-
pectativa de los hogares sobre las variables macro del pais, dis-
minuyo 6,6 p.p. con respecto a la medicién del mes de julio y se
encuentra 44,9 p.p. por debajo de la percepcién un afio atras.
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No olvide:

e En agosto de 2015, los capitalinos
expresaron una menor intension de
compra de muebles y enseres
(-26,2%) respecto al mes anterior
(-9,4%).

 El indice de Confianza de los Comer-
ciantes bogotanos (ICCO) llegé a su
punto mas bajo (9,7%) en los ultimos
seis afos.

o Durante este periodo, se registro la
tasa mas baja de disposicion para la
compra de vivienda en Bogota
(-8,5%), solo comparable con el regis-
tro de marzo de 2009 (-6,8%).

e El indice de Confianza Industrial en
Bogota (ICI) continta deteriorandose.
En agosto, se ubic6 en -1,9%, mien-
tras que en Colombia el resultado del
afio fue 2,9%.

Notas metodolégicas:

® Fedesarrollo, desde el afio 2001, realiza mensualmente las encuestas de opinién del consumidor
y del sector empresarial, y a partir de estas, calcula el indice de confianza sectorial como resultado
del balance entre las respuestas favorables y desfavorables. Esta investigacion es representativa
para Colombia y las ciudades de Bogota, Medellin, Cali y Barranquilla.

® Se utilizé la Encuesta de Opinion Industrial Conjunta (EOIC), procesada por la ANDI en el mes de
julio de 2015.

®  Se utilizé la Encuesta de Opinién del Consumidor (EOC) procesada por Fedesarrollo en agosto de
2015.
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En agosto de 2015, la disposicion a la
compra de vehiculos por parte de los
bogotanos disminuy6 9,6 p.p. respecto

al mes anterior.
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Expectativas

En agosto de 2015 repunta la percepciéon de
confianza de los bogotanos, con austeridad
en las compras

De acuerdo con los resultados obtenidos por
medio de la encuesta de opinibn que mensualmente
realiza Fedesarrollo, la confianza de los hogares bo-
gotanos, medida como un balance de respuestas po-
sitivas y negativas, aumenté 0,9 puntos porcentuales
(p-p.) con respecto al resultado obtenido en julio de
2015, pasando de -0,2% a 0,7%. Sin embargo es
21,6 puntos porcentuales inferior al registro de agosto
de 2014.

Las expectativas de los hogares bogotanos me-
joraron, ya que al ser interrogados acerca de la per-
cepcién que tienen del desempefio de su hogar el
préximo afio, el balance de respuestas fue favorable.
Por el contrario, al ser consultados acerca de las con-
diciones econdmicas del pais en general, en los si-
guientes 12 meses, las respuestas arrojaron un ba-
lance negativo.

En cuanto a la disposicion hacia las compras en
general, los capitalinos han reducido fuertemente su
expectativa. La capacidad para adquirir muebles y
enseres bajé 16,8 p.p. con respecto al mes anterior,
situandose en -26,2%, 10 p.p. menos que en Colom-
bia. La caida del precio del petréleo y la devaluacion
del peso colombiano frente al délar gener6 una dismi-
nucién en la voluntad para comprar bienes durables
de naturaleza importada (televisores, neveras, entre
otros).

Asi mismo la disposicién para la compra de
vehiculos sigue en valores muy negativos, fendmeno

indice de condiciones econémicas (ICE) Bogota
y Colombia
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gue no tiene comparacién con otros periodos. Esta
baja expectativa responde al encarecimiento de los
vehiculos importados y consecuentemente a la reduc-
cion de la demanda por estos bienes durante lo corri-
do del afio. En agosto de 2015, el indice que recoge
la disposicion hacia la compra de vehiculos se situ6
en -52,7%, 9,7 p.p. menos que en julio, situacién si-
milar a la que ocurre a nivel nacional (-44,7%, 18,1
p.p. menos que en julio -26,6%).

En lo corrido del afio, las ventas de vehiculos al-
canzaron 162.231 unidades, mientras que en el mis-
mo periodo de 2014, las ventas fueron de 171.551
unidades, lo cual indica una reduccion de 5,4%.
Otros indicadores estudiados por el Observatorio de
Desarrollo Econémico de Bogota ratifican esta ten-
dencia: las importaciones de vehiculos en Bogota ca-
yeron 18,6% hasta julio del presente afio, en mayor
parte en el segmento de vehiculos gama media
(vehiculos de 1.000 a 1.500 c.c.)

Frente a la disposicibn a comprar vivienda, los
bogotanos redujeron su expectativa en 10,1 p.p. con
respecto a julio de 2015 y 22 p.p. menos comparado
con el mismo mes del afio anterior, mientras que los
consumidores nacionales lo hicieron en 7,3 p.p. y
24,3 p.p. respectivamente.

Bajo esta perspectiva, el indice de Condiciones
Econdmicas (ICE), el cual consolida las expectativas
de compra y de la situacién actual en el hogar, se ubi-
ca en -15,1%, el mas bajo del afio, 7,1 p.p. por deba-
jo del total nacional (-8%) y 6,6 p.p. menos que en el
mes anterior.

En Colombia es necesario cambiar la estrate-
gia minorista

En agosto de 2015 los resultados del indice de
Confianza Comercial (ICCO), calculado por Fedesa-
rrollo, indican que la confianza comercial de los esta-
blecimientos que expenden bienes se ubic6 en 17,5%
en agosto, 8,1 p.p. menos que en el 2014 y 0,7 p.p.
mas bajo que el mes anterior. Esta disminucién es
producto del deterioro del indicador de la expectativa
de la situacion econdmica para el préximo semestre
el cual no alcanza a ser contrarrestado por la mejoria
en la percepcion acerca de la situacibn econémica
actual de las empresas 0 negocios.

Para el caso bogotano, el indicador cerré en
9,7%, 3,2 p.p. menos que en el mes anterior, y 13,8
menos que en el mismo mes del afio 2014.
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Por otro lado, la Encuesta de Ventas y Expecta-
tivas que efectia Fenalco, muestra que los comer-
ciantes colombianos tienen una expectativa de 1 p.p.
mas que en julio, pasando de 45% a 46% y el com-
portamiento de las ventas se mantiene invariable en
19%. Segun Fenalco, la estrategia de los comercian-
tes consiste en imprimirle dinamismo al comercio a
través del lanzamiento de nuevos productos, coleccio-
nes nuevas y hasta nuevos empaques, desplazando
a la anterior estrategia de rebajas y promociones, im-
posibles de sostener ante la situacion econémica ac-
tual.

Bogota no es ajena a esta dinamica, como lo ra-
tifica la Encuesta Mensual de Expectativas, realizada
por el Banco de la Republica, que muestra una dismi-
nucion en el indicador del crecimiento esperado en
las ventas, el cual cayé 6,1 p.p. frente al mes anterior.

La confianza industrial nacional difiere de la
bogotana

La Encuesta de Opinion Empresarial de Fedesa-
rrollo permitié establecer que, al igual que los comer-
ciantes, los industriales en Colombia se muestran op-
timistas con respecto a la dinAmica sectorial durante
los préximos seis meses de 2015, ya que alcanzaron
un indice de Confianza Industrial (ICl) de 2,9%, 2,8
p.p. més alto que el del mes anterior.

Sin embargo, la ANDI reportd, por medio de la
Encuesta de Opinién Industrial Conjunta (EOIC) para
el mes de julio, que la produccion industrial disminuy6
1,2%, lo cual representa una caida superior a la re-

indice de Confianza Industrial - ICI, en Bogota y
Colombia
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gistrada en junio (0,5%), mientras que las ventas ma-
nufactureras nacionales cayeron 0,4%, frente al 1,2%
de las ventas totales (nacionales e internacionales).

Sin embargo, las expectativas de medianos y
grandes empresarios, acerca del volumen de pedidos
en los préximos meses, es que mantendran un com-
portamiento normal: 82,5% de ellos asi lo manifiesta,
mientras que apenas 2,2% cree que seran menores.
Ademas, el 62,1% afirma que la situacién actual de
sus empresas es buena y solo el 2,7% la considera
mala. Por ultimo, el 59% de los grandes empresarios
cree que la situacion de sus empresas se mantendra
igual, e incluso 34,1% cree que sera mejor, mientras
que solo 6,9% espera que empeore.

Al revisar las cifras de Fedesarrollo y el Banco
de la Republica para Bogota la situacion no es muy
alentadora, pues indicadores como el indice de Con-
fianza Industrial disminuyeron 5 p.p. con respecto al
mes anterior, moviéndose de 3,1% a -1,9%, y 6 p.p.
menos frente al afio 2014 (4,1%).

El balance de expectativas de inversion en ma-
quinaria y equipo para Bogota, disminuyé 5,1 p.p. en
este mes y 10,3 p.p. con respecto al mismo mes de
2014.

Por ultimo, la expectativa de vinculacién de tra-
bajadores de tiempo completo en el pré6ximo afio tam-
bién disminuyeron 7,2 p.p. en el mes y 9,2 en el afio.
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