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En junio el indice de confianza de los bogotanos No olvide:
mejora respecto al mes anterior
Dinamica de la confianza del consumidor Bogota y « En junio de 2015, los capitalinos ex-
Colombia. presan una mayor intensién de com-
ICC, mensual 2012-2015 pra de muebles y enseres (26,5%)
0 - . respecto al mes anterior (0,6%).
- e Elindice de Confianza de los Comer-
201 ciantes bogotanos (ICCO), se ubicd
14.7 . . . .
_ en 19,9% en junio, cifra superior en
10 F139 0,2 p.p. al registro de mayo (19,7%).
Colombia e Bogota d
e La disposicion para la compra de
0 vehiculos en Bogota (-26,7%) es infe-
2 rior a la de Colombia (-13,3%), segun
10 ] ' Fedesarrollo.
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e El indice de Confianza Industrial en
Bogota (ICI) mejor6 en junio (4,9%),

incrementando 8,8 p.p frente a mayo
La percepcion de confianza de los bogotanos sobre la si- de 2015. P-P 4

tuacion econémica actual proyectada a un afio (ICC) aumenté a
13,9% en junio de 2015, ubicandose 7,2 puntos porcentuales por
encima del nivel de confianza de los consumidores con respecto
al mes anterior (6,7%). Esta mejora en la confianza obedece a
gue los capitalinos tienen una expectativa positiva frente al futuro
asociado a todos los aspectos de la economia del hogar.

A su vez, al indagar por la situacion actual, los resultados
para Bogota también mejoraron con respecto al mes anterior. Es
asi como el indice de Condiciones Econdmicas (ICE) pas6 de
4,7% a 17,5%, aunque comparado con junio de 2014, la disminu-
cion de la expectativa fue de 9,7 p.p.

Fuente: Fedesarrollo, EOC

Imagen: blogodisea.com

Notas metodolégicas:

® Fedesarrollo, desde el afio 2001, realiza mensualmente las encuestas de opinién del consumidor En junio de 2015, la disposici()n a la
y del sector empresarial, y a partir de estas, calcula el indice de confianza sectorial como resultado d bl
del balance entre las respuestas favorables y desfavorables. Esta investigacion es representativa compra de muebles 'y enseres por par-
para Colombia y las ciudades de Bogota, Medellin, Cali y Barranquilla. te de los bogotanos aumento 25,9 p.p.

® Se utilizé la Encuesta de Opinién Industrial Conjunta (EOIC), procesada por la ANDI en el mes de respecto al mes anterior
mayo de 2015. '

®  Se utiliz6 la Encuesta de Opinién del Consumidor (EOC) procesada por Fedesarrollo en junio de
2015.
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Boletin Expectativas

En junio de 2015, aumenta a 13,9% la percep-
cion de confianza de los bogotanos

De acuerdo con los resultados obtenidos por
medio de la encuesta de opinibn que mensualmente
realiza Fedesarrollo, la confianza de los hogares bo-
gotanos se incrementé 7,2 puntos porcentuales (p.p.)
con respecto al resultado obtenido en mayo de 2015,
pasando de 6,7% a 13,9%. Esto como consecuencia,
en parte, del pago de las primas de mitad de afio que
elevan el poder adquisitivo.

Cabe resaltar que en junio de 2015, la percep-
cion de confianza de los bogotanos (13,9%) fue infe-
rior apenas en 0,8 p.p al resultado obtenido para Co-
lombia (14,7%), y este valor es 7,2 p.p. mas alto que
el reportado en mayo de 2015 (6,7%).

Los capitalinos han reaccionado a una disposi-
cion positiva en la compra de muebles y enseres
(26,5%) por tercer mes consecutivo, al igual que la
nacién (30,1%). Aunque la expectativa es 11 p.p. mas
baja que la del afio anterior, se destaca que esta es
la més alta en lo corrido del afio 2015.

Por otro lado, la disposicion para la compra de
vehiculos por parte de los capitalinos, sigue en valo-
res negativos, aunque ha mejorado con respecto al
mes anterior.

Esta baja expectativa responde tanto al encare-
cimiento de los vehiculos importados, consecuencia
del encarecimiento de la tasa de cambio, como al in-
cremento de las politicas que desincentivan el uso del
mismo que, en conjunto, han generado una reduccion
de la demanda por estos bienes durante el primer se-
mestre del afio, situacion similar que lo ocurrido en el

indice de condiciones econémicas (ICE) Bogota
y Colombia
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pais, aunque en menor proporcion que en la capital.

Recordemos que los hogares bogotanos son
MAs propensos a consumir bienes importados y la
creciente devaluacion afecta en mayor medida las ex-
pectativas de la capital frente a lo que sucede en el
total nacional.

En este mismo sentido, el indice de Condiciones
Econdmicas (ICE), el cudl consolida la expectativas
de compra y de la situacién actual en el hogar, se ubi-
ca en 17,5%, el mas alto del afio, aunque 2,6 p.p por
debajo del total nacional (20,1%) y 12,9 p.p. superior
al mes anterior.

Expectativas de los minoristas colombianos
cierran el semestre en positivo

A pesar del dificil afio que han vivido los comer-
ciantes minoristas frente al alza en la tasa de cambio
que afecta varias de sus lineas de venta, en junio de
2015 la percepcion es favorable, ya que al cierre del
mes, las ventas fueron positivas. Esto se debe a que
el periodo de vacaciones genera una dindmica eco-
némica enfocada hacia las compras y el consumo en
general. Los resultados mas recientes que arrojan las
encuestas nacionales de expectativas que realizan
tanto Fedesarrollo como Fenalco, en conjunto con la
encuesta del Banco de la Republica para el futuro,
asi lo revelan.

Segun los dltimos resultados del indice de Con-
fianza Comercial (ICCO), calculado por Fedesarrollo,
la percepcién econdmica de los establecimientos que
expenden bienes en la nacién, se ubico en 20,6% en
junio de 2015, 1,9 p.p. mas que en mayo (18,7%), y
se situd 2,7 p.p por debajo del registro del 2014. Para
el caso bogotano, el indicador cerr6 en 19,9%, 0,2 p.p
mas que en el mes anterior, y 1,4 menos que en el
mismo mes del afio 2014.

De igual forma, la Encuesta de Ventas y Expec-
tativas que efectlia Fenalco, evidencia que los comer-
ciantes colombianos tienen una expectativa mayor
que en mayo (1,5 p.p.), pasando de 55,6% a 57,1%,
lo cual concuerda con lo expresado por Fedesarrollo.
En Bogota, el crecimiento en el volumen de las ven-
tas paso de 47,4% a 47,7%, positivo, por primera vez
en el afo.

En resumen, en el cierre del primer semestre del
afio, las expectativas mejoran en la capital después
de iniciar el afio con bastante pesimismo por el incre-
mento de la tasa de cambio.
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Industria bogotana también confia

La Encuesta de Opinion Empresarial de Fedesa-
rrollo permitié establecer que mientras la industria na-
cional reduce sus expectativas en Bogota se recupe-
ra la confianza. Es asi como el indice de Confianza
Industrial (ICI) para el pais se ubica en 0,1 en junio
mientras que en la ciudad se encuentra en 4,9.

La ANDI informd, por medio de la Encuesta de
Opinién Industrial Conjunta (EOIC) que la produccion
industrial disminuy6é 0,6% hasta mayo de 2015, lo
cual representa una caida inferior a la registrada en
abril (-2,1%), mientras que las ventas nacionales ca-
yeron 1,1%, frente a 1,5% del mes de abril, resulta-
dos que explican la reduccion en la confianza de la
industria nacional.

Segun la EOIC, las expectativas de los grandes
empresarios no reflejan mayores sobresaltos, ya que
al indagarlos acerca del volumen de pedidos en los
préximos meses, su percepcién es de un comporta-
miento normal en 80,2% y bajo en solo 2,7%.

Frente a la pregunta acerca de la situacion ac-
tual de sus empresas, respondieron en su mayoria
(66%), que es buena y tan solo 1,5% la consideran
mala. Por ultimo, 57,1% de los grandes empresarios
consideran que la situacién de su empresa se man-
tendré igual, e incluso 38,1% cree que sera mejor,
mientras que solo 4,9% espera que empeore.

indice de Confianza Industrial - ICI*, en Bogota y
Colombia
Porcentaje, 6 ultimos meses Junio 2015
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En esta ocasion el informe destaca como princi-
pales amenazas de la industria colombiana el nivel de
la demanda que puede llegar a caer por la pérdida de
poder adquisitivo de los colombianos y la subida del
dolar, que podria llegar a afectar el valor de las mate-
rias primas importadas y elevar los costos de los pro-
ductos, afectando el comercio .

En Bogota el indice de Confianza Industrial en
junio aumenté 8,8 p.p. con respecto al mes anterior,
moviéndose de -3,9% a 4,9%, y 1,6 p.p mas frente al
afio 2014 (3,3%), cifras que resultan alentadoras fren-
te al mal inicio de la produccion industrial en el primer
trimestre del afio que segun cifras del Dane, analiza-
das en el boletin de dinAmica economica del Obser-
vatorio de Desarrollo Econ6mico, redujo su valor
agregado 4,5% en la capital.

En Conclusién, la reactivacién comercial que ge-
nera el periodo de vacaciones tuvo un efecto positivo
en las expectativas de los comerciantes e industriales
de la nacion. Mientras que en los consumidores la lle-
gada de la primas salariales de mitad de afio y el pe-
riodo de receso escolar, y en algunos casos laboral,
generd un clima positivo frente el consumo, sin em-
bargo, el alza en la tasa de cambio ha afectado tanto
el comportamiento como las expectativas del sector
comercial e industrial, en el primer caso por el enca-
recimiento de los bienes y en el segundo por la dispo-
sicion de materias primas.
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