ALCALDIA MAYOR
DE BOGOTAD.C.

Seccional Bogota
Cundinamarca - Boyacd

OBSERVATORIO DE Boletin Dinamica Economica

DESARROLLO ECONOMICO
24 de diciembre de 2015

Economia bogotana crecid 3,5% en el tercer trimestre de
2015
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En el tercer trimestre de 2015 la economia bogotana crecio
3,5% con respecto al mismo trimestre del afio anterior. Las acti-
vidades con mayor aumento, fueron: establecimientos financie-
ros, actividades inmobiliarias y servicios a las empresas, con
un incremento de 5,5%; actividades de servicios sociales, co-
munales y personales, con 5,1% y comercio, reparacion, restau-
rantes y hoteles con 4,1%

El principal aporte al crecimiento econémico de Bogoté (3,5%)
lo hacen las actividades asociadas a los servicios, como la inter-
mediacion financiera, gobierno, empresariales, educacion, salud
y transporte aéreo. Por otro lado, el comercio creci6 menos que
sus tasas histéricas; la construccion se moderd, con comporta-
mientos mixtos, en edificaciones (-13,5%) y obras civiles (35%),
mientras que la industria manufacturera descendié 4,4% confir-
mando los problemas estructurales que vive el sector.

Notas metodolégicas:

. Precios constantes del afio 2005 por encadenamiento, las variaciones se
calculan con base en el mismo trimestre del afio anterior

. Por la metodologia de indices encadenados, el valor correspondiente al
total del valor agregado y el PIB no corresponde a la sumatoria de sus
componentes
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No olvide:

e Por cuarto trimestre consecutivo, el
crecimiento de la economia bogotana
es superior a la del pais.

e La economia de Bogota crecié 0,3
puntos porcentuales por encima del
crecimiento nacional.

o El total del Producto Interno Bruto pa-
ra Bogota en el tercer trimestre de
2015, asciende a 34,7 billones de pe-
Sos a precios constantes de 2005.

e La construccion se modera en Bogo-
ta luego de un primer semestre ex-
cepcional.

e La industria capitalina no levanta
cabeza, registrando tasas negativas
en el tercer trimestre de 2015.

e En los primeros nueve meses del
afio, la economia bogotana aumenté
3,8%.

En el tercer trimestre de 2015, los servi-
cios aumentaron 4,9% en Bogotd, repre-
sentando el 62% del Producto Interno
Bruto de la capital.
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Servicios contribuyen con 3 puntos porcentuales
al crecimiento econdmico de la ciudad

La estructura econémica de la ciudad de Bogotd, en
el tercer trimestre de 2015, esta representada en:
61,6% en servicios, 15% comercio, restaurantes y ho-
teles, 8,5% en industrias manufactureras y 5% en
construccion; por su parte, los impuestos representa-
ron el 10,6% del PIB de la ciudad. Analizando todos los
servicios en su conjunto, su comportamiento determi-
na, en gran medida, la dinamica de la economia de la
ciudad, dentro de estos: los establecimientos financie-
ros, actividades inmobiliarias y servicios a las empre-
sas representan la tercera parte (34%) del PIB de Bo-
gota; le siguen las actividades de servicios sociales,
comunales y personales (17%); transporte, almacena-
miento y comunicaciones (8%); y suministro de electri-
cidad, gas y agua (2,7%).

Los establecimientos financieros, actividades in-
mobiliarias y servicios a las empresas crecieron 5,5%,
contribuyendo con cerca de 1,8 p.p. al crecimiento del
PIB de Bogota. Se destaca en este grupo los servi-
cios de intermediacion financiera, con un incremento
de 10%, tanto por la dinamica creciente del ahorro,
que se evidencia en el buen movimiento de los CDT,
depdsitos de ahorro y leasing; asi como el dinamismo
en los créditos comerciales, de consumo y habitacio-
nales. Por su parte, las actividades inmobiliarias y de
alquiler aumentaron 2,8% en la capital, en armonia
con el crecimiento nacional. Los servicios a las em-
presas lo hicieron en 4,2%, tres veces superior al cre-
cimiento del pais, en esta actividad se presentan
comportamientos mixtos, por un lado, les fue bien a
las actividades de informéaticos, publicidad, suministro
de personal, seguridad e investigacién privada, admi-
nistrativas y apoyo de oficina; por otro lado, se regis-
traron caidas en actividades profesionales, cientificas
y técnicas; asociados a los menores servicios de con-
sultoria e interventorias.

Por su parte, las actividades de servicios sociales,
comunales y personales crecieron 5,1%, contribuyen-
do con 0,9 p.p. Esto se explica, principalmente, por el
crecimiento que tuvo la administracion publica (6,1%)
cerca de tres veces mas que en el pais, principalmen-
te por el gasto local, en el pais es reflejo de la austeri-
dad en el gasto. Sin embargo, se ha sentido mas la
mesura economica del gasto en el gobierno nacional,
en tanto que en Bogota el sector central aumento
3,3%, mientras el sector local lo hizo con 18%. La
educacién, por su parte, presentd un aumento de

3,6%, en el que la capital centraliza la mayor parte de
la educacién superior. Los servicios de salud crecie-
ron 4,4% por los recursos que recibieron las IPS y el
buen comportamiento del régimen contributivo. Las
actividades de esparcimiento aumentaron 5,2% en la
capital, explicados por la buena dinamica de cines y
eventos deportivos.

Las actividades de los servicios de transporte, al-
macenamiento y comunicaciones presentaron un au-
mento de 3,4%. En este grupo se destaca el creci-
miento de 10,8% del transporte aéreo; a pesar de las
sefiales de desaceleracion de la economia en el pais,
los pasajeros que se movilizan por via aérea siguen
en ascenso, el transporte terrestre aumento 3,7% en
el tercer trimestre del afio, sin embargo, el crecimien-
to del grupo se debe al moderado aumento en 1% de
las telecomunicaciones. Este sector ha cambiado el
negocio, debido a que las empresas han disminuido
sus ingresos en cuanto a una mayor oferta de planes
y servicios: cada vez son mas los usuarios que ad-
quieren planes de datos y consiguen mas minutos a
mejores precios; también han incidido las clausulas
de permanencia y el cambiante patrén de consumo
de los usuarios. El internet sigue aumentando en la
capital, sin embargo, cada vez es menor el uso de la
telefonia fija, reemplazada por la telefonia celular y
otros medios tecnoldgicos asociados a la red.

Los servicios publicos, como lo son el suministro
de electricidad, gas y agua, registraron un leve au-
mento de 1,1% en la capital; explicado por el creci-
miento en los servicios de agua y alcantarillado de
2,2%, y el gas 3,2%, por su parte la energia eléctrica
registro una disminuciéon de 0,9%.

Grafica 1. Tasa de crecimiento por grandes ramas de
actividad. Bogota Il trimestre de 2015
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Por su parte, las actividades de comercio, repa-
racion, restaurantes y hoteles crecieron 4,1% en la
capital, donde se viene presentando una desacele-
racion en el sector comercio, en el tercer trimestre
de 2015 aumenté 3,8%, siendo 0,1 puntos porcen-
tuales por encima del nacional. Lo anterior esta atri-
buido a la reduccion en las ventas de vehiculos co-
mo consecuencia de la devaluacion del peso, asi
como por el encarecimiento de los productos impor-
tados como los electrodomésticos y otros articulos.
Sin embargo, otras mercancias presentan un buen
desempefio, como los productos de alimentos, be-
bidas, licores, aseo, prendas de vestir, entre otros.
Por otro lado, los hoteles, restaurantes y bares au-
mentaron su valor agregado en 4,7%, a causa de
aperturas de nuevos establecimientos, el buen
comportamiento de las grandes cadenas y renova-
cion de precios generando mayores ingresos para
las empresas.

Industria manufacturera continla en descenso
en el tercer trimestre del afio

La industria en Bogota registr6 una tasa negativa
de 4,4% en el tercer trimestre de 2015 en su valor
agregado. Esta disminucion es explicada principalmen-
te por: Los productos quimicos, cauchos y plasticos
disminuyeron 1,4%; el grupo de los quimicos en la ca-
pital retrocede este trimestre, pasando a terreno nega-
tivo, luego de la recuperacion del sector de los ultimos
trimestres reflejados en el comportamiento de los far-
macéuticos y aseo personal, algunas empresas del
sector se han trasladado a la sabana y otras regiones
del pais, por otra parte, se registr6 un aumento en los
productos de caucho y plastico, por clientes nuevos e
incremento en la demanda de tuberia.

El grupo de maquinaria y equipo, vehiculos, equipo
de transporte y suministro eléctrico, disminuyé 9,2%,
continda la menor fabricacion de vehiculos automoto-
res, autopartes y otros tipos de equipo de transporte,
sector que se ha visto afectado por la devaluacion del
peso para enfrentar los altos costos de materias pri-
mas importadas, asi como la menor demanda de auto-
partes y reduccion de las exportaciones, por su parte,
la maquinaria y equipo descendié por los menores pe-
didos y contratos.

El grupo de alimentos y bebidas registr6 una dismi-
nucién de 0,8%, presentando comportamientos mixtos,
por un lado las bebidas, los lacteos y productos de
confiteria disminuyeron su produccién, mientras se dio

un aumento en los productos de molineria, panaderia,
carnicos, aceites, frutas y verduras. La mayor caida se
presentd en las bebidas, debido a la baja demanda por
parte de almacenes de cadena, los altos precios de los
insumos y traslado de empresas a la sabana de Bogo-
ta, mientras que el comportamiento positivo de las re-
lacionadas con alimentos se debe a la mayor demanda
por los almacenes de cadena anticipando pedidos de
la temporada navidefia y de fin de afio.

Los productos textiles, prendas de vestir, cueros y
calzado registraron una disminucion de 7,2%, explica-
do por la baja en las exportaciones y la demanda na-
cional, menores pedidos de grandes superficies y al-
macenes de cadena. En la cadena textil, la industria
bogotana ha encontrado en las importaciones un fuerte
competidor en el mercado interno; adicionalmente, es
un sector que se ha visto golpeado por el contrabando.

Las actividades de edicién, impresion, papel con
una caida de 5,3%, donde redujeron su produccién de
libros, cuadernos y agendas, al igual que el material fi-
sico reemplazado por el medio digital, igualmente se
registraron menores clientes nacionales, menos con-
tratos y exportaciones, altos inventarios, es un sector
de alta dependencia de materia prima importada.

Si bien no ha sido un buen afio en general para la
industria en el pais, en Bogoté el efecto negativo ha si-
do mas pronunciado. Los primeros nueve meses del
afio en curso, al igual a lo ocurrido en los ultimos 3
afos, ratifica la recesion y crisis estructural que vive el
sector industrial en la capital, reflejado en sus caidas
en el valor agregado de la actividad.

La construccidon en la capital se modera des-
pués de un trimestre extraordinario

El sector de la construccion registré un leve creci-
miento de 0,1% en el tercer trimestre de 2015. La
construccion de edificaciones disminuydé en Bogota
13,5%; este descenso se refleja en una caida de 8%
en los metros causados residenciales y 17,6% en edi-
ficaciones no residenciales. En los residenciales, esta
caida esta explicada por el bajén en 8,8% de los apar-
tamentos y 2,1% de casas, en los primeros por los
menores metros construidos en los estratos 4, 3y 2.

Por el lado de los no residenciales (oficinas, co-
mercio, bodegas y otras edificaciones) el comporta-
miento es explicado por los establecimientos comer-
ciales que disminuyeron 46,5% y aportaron mas de la
mitad a la caida del &rea causada de las edificaciones
no residenciales.

Carrera 60 No. 63A -52 Salén Tukano
observatorio.desarrolloeconomico.gov.co

3



OBSERVATORIO DE
DESARROLLO ECONOMICO

Boletin Dinamica Economica

A pesar de la caida del grupo, se destaca el aumento
de las oficinas en 2,9% para el tercer trimestre.

Por otro lado, la actividad de las obras civiles re-
gistré un extraordinario aumento de 35% en el tercer
trimestre de 2015. Dentro del grupo, las entidades dis-
tritales aumentaron 83,7%, y las de servicios publicos
19,4%, mientras las entidades privadas registraron
una caida de 6,6%. Bogota aument6é cuatro veces
mas al crecimiento del pais en este sector, debido a
los mayores pagos de las entidades distritales. Au-
mento que se debe en gran parte por la ampliacion,
mejoramiento y conservacion del sistema vial, las me-
joras en la red de acueducto y alcantarillado, las obras
de mitigacion del rio Bogota, entre otros

Economia bogotana sale fortalecida en el
panoramay contexto internacional

La economia bogotana crecié durante el tercer tri-
mestre del afio en 3,5%, mientras que en el pais la ta-
sa de crecimiento fue de 3,2% para el mismo periodo,
superandolo en 0,3 puntos porcentuales. La economia
colombiana se empez6 a desacelerar este afio princi-
palmente por el sector minero energético y la industria
manufacturera, asi como el impacto en la economia
colombiana del desplome de los precios del petréleo,
afectando las exportaciones del pais. En el tercer tri-
mestre de 2015, la economia de Bogota sale fortaleci-
da con el contexto y panorama internacional, superan-
do notablemente el promedio de las economias del
continente y otras economias mundiales. Estados Uni-
dos creci6 2,1%, mucho menor que el trimestre ante-
rior, debido a que las empresas redujeron la restitu-
cién de bienes en sus almacenes para liquidar inven-
tarios acumulados; China con 6,9%, confirmando la ra-
lentizacion de su economia, se trata de la primera oca-
sion en los Ultimos seis afios en que el crecimiento del
PIB chino cae por debajo del siete por ciento desde la
crisis mundial de 2009; Jap6n registr6 un moderado
crecimiento de 1%, confirmando el estancamiento eco-
némico y sintomas de recesion del pais nipon.

Por su parte, la zona euro sigue en estancamiento,
con un moderado crecimiento de 1,6% (Espafia 3,4%,
Reino Unido 2,3%, Alemania 1,7%, Francia 1,2%, Ita-
lia 0,9%). La economia latinoamericana, en el tercer
trimestre de 2015, tuvo un pobre desempeiio, debido a
que se vio afectada por la desaceleracién de la de-
manda externa, la baja en los precios de las materias
primas y la crisis del sector petrolero mundial. Paises
como Venezuela, aunque sin cifras oficiales, presenta

una evidente contraccion econémica; Brasil (-4,5%) re-
gistr6 malos resultados, donde su economia entro en
recesion, motivado por el descenso del consumo de
las familias, ademas de un escenario politico bastante
conturbado debido a la corrupcion, una inflacioén en al-
za y la necesidad de un pronto ajuste fiscal y Uruguay
(0,6%) con un casi nulo crecimiento. Por su parte, Pe-
ra (2,9%), México (2,6%) y Chile (2,2%), presentaron
un crecimiento menos boyante.

Bogota crece 3,8% en los primeros nueve
meses de 2015, cifra superior al pais

La economia bogotana crecio 3,8% durante los pri-
meros nueve meses del afio, mientras que en el pais
la tasa de crecimiento fue de 3%, siendo 0,8 puntos
porcentuales mas en la capital. Por su parte, en Co-
lombia, durante el periodo enero a septiembre de
2015, el sector primario crecié muy por debajo de sus
histéricos, en particular en las actividades mineras.
Ademas de un crecimiento moderado en la agricultura
y malos resultados de la industria, la construccion en
el pais crece a la mitad que en afios anteriores, ahora
lo hace a un menor dinamismo, sectores que eviden-
cian la desaceleracion econdémica en el pais. Bajo este
escenario, Bogota sale fortalecida y, por ende, se re-
fleja en un crecimiento superior al del pais. Adicional-
mente, los servicios marcan la tendencia del creci-
miento global de Bogota y pesan mas en la estructura
del PIB que en Colombia.
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